Komax GV am 16.4.19 im KKL - Luzern
von Bernhard Hummel - http://bernhardhummel.at/investments/

Geschaftsbericht: https://www.komaxgroup.com/de-DE/Investors/Reports-and-presentations/

Anreise heute nicht mit dem Auto, sondern mit dem E-Scooter. Das heil3t statt Parkgebuhr
gratis Strom flr den Heimweg in der Garderobe anzapfen. Mehr dazu aber im Video dazu
auf meinem Mobilitatskanal: (kommt noch, noch nicht fertig geschnitten)

Saaleinlass war um 15h, ich kam mit meinem E-Scooter deutlich friiher als erwartet kurz
nach 15h an.

Vor Beginn der GV gibt es keinerlei Getranke oder sonstiges.

Ich nutze die gewonnene Zeit um mich ein wenig in das Unternehmen mittels der
zugesandten Berichte einzuarbeiten.

Komax ist auf innovative Lésungen flir samtliche Anwendungen der Kabelverarbeitung,

sowie Priifung von Kabelsatzen spezialisiert.

Komax produziert global an 19 Standorten - in Europa, Asien, Nord- und Stidamerika sowie
in Afrika - und ist in Gber 60 Landern vertreten.

Mehr dazu am Foto aus dem Kurzbericht, wo man auch die Ausschuttung etc Ubersichtlich
sehen kann.

Div. Je Aktie 7 CHF
Rendite per. 31.12.: 3%

Prazise um 16h Erdffnung der Generalversammlung durch B. Kalin.

BegriRung der Aktionare im KKL. Man freue sich um die zahlreiche Erscheinung um
personlich abstimmen zu kénnen.

Formalien, Vorstellungen.
2018 war fur Komax in vielen Hinsichten hervorragendes Jahr. Nicht nur volumenmafig,

sondern auch EBIT konnte deutlich gesteigert werden. Man habe auch vom dynamischen
Marktumfeld in allen Bereich profitiert.


http://bernhardhummel.at/investments/
https://www.komaxgroup.com/de-DE/Investors/Reports-and-presentations/

2018 war ein Rekordjahr, leider konnte man nur kurz dartber Freude haben. 2019 waren
dann die Bestellungen stark ricklaufig und man kdénne das nicht mehr aufholen.

Geopolitisch kein leichtes Umfeld. Man ging auf die Seidenstralie, Zolle, Brexit etc ein.

Auswirkungen des Handelskonfliktes zwischen USA und China ware immer deutlicher
spurbar.

Ein Rezession ware aber eindeutig nicht in Sicht. Wichtigster MArkt fur Komax sei der
Automobilmarkt... 80% Umsatz durch Autobauer bei Komax.

Beschleunigter Wandel zur Elektromobilitat, autonomes Fahren, Digitalisierung etc zwingen
die Automobilbauer zu enormen Investitionen. Transformation der Branche verursache eine
grolke Unsicherheit in der gesamten Herstellungskette.

Kunden von Komax wollen wissen wohin die Reise ginge, bevor sie grol} investieren.
Zugleich aber missen man grof} investieren, wo Komax die gro3en Chancen habe.

Langfristig sehe es daher gut aus.

Es wurde immer wieder auf das zyklische Verhalten des Automobilmarktes hingewiesen.
Man habe aber mehrere Malnahmen, die stark stabilisierend wirken wiirden, bei Komax.

Geschaft von KOmax sei aber nunmal zyklisch, wenn auch reduziert.

Man mdchte aber auf KErngeschaft (Verkabelung) fokussiert bleiben. Langfristig wirde sich
das auszahlen.

Herausforderungen fiir Komax seien aber vielfaltig. Man misse also sehr agil bleiben.

Innovation/Forschung bleibe wichtig. Man sei die Nummer 1 im Markt und wolle das auch
bleiben.

Rahmenabkommen mit der EU wird angesprochen. Zugang zu den Zielmarkt bleibe zentral,
insbesondere die EU. Erfolgreicher Abschluss des Abkommens sei fir Komax sehr wichtig.

2018 war ein Rekordjahr.

Erhéhung der Dividende von 6,50 CHF auf 7 CHF wirde vorgeschlagen.
Man weist auf die attraktive Divindendenrendite von 3% hin

Dank an alle Mitarbeiterlnnen.

Man werde auch die Herausforderungen von 2019 meistern und man dankt auch den
Aktionaren flr Treue, Vertrauen etc.



WORT an CEO M. Meyer.

Er freue sich Uber die Teilnahme der Aktionare an der GV.

Er geht nochmals auf das Jahr 2018 ein.

Umsatzsteigerung, Steigerung der Profitabilitat, etc.

Es wird ein Video zur Verkabelung von Autos gezeigt, sowie dem Einsatz der Lésungen von
KOmax.

Man ging im Anschluss auf die Weiterenwicklungsstadien in der Automobilindustrie ein und
zeigte welche Lésungen Komax dafiir jeweils anbietet.

Weitere Videos zur Demonstration und sehr gute Erklarungen zum Unternehmen sollten
folgen.

WORT an B. Kalin

Keine Wortmeldungen durch Aktionare
Es sind 396 Aktionare/Vertreter anwesend
Formalien, Erklarung Abstimmungsgerat, technische Uberpriifung

Abstimmung / Dank und Verabschiedung von D. Hirschi / Vorstellung von M. Hoch als neues
Mitglied des Verwaltungsrats.

Apero - siehe Fotos

Bhalti: Schoki

Mehr Gber mich und welche Broker ich verwende um die Einladungen zu erhalten und Gebihren zu
sparen: http://bernhardhummel.at/investments/

Auf dieser Seite ist auch bald ein Ubersichtlicher Blog mit den Berichten geplant.
Div. Videos zum Thema gibt es auf: http://bernhardhummel.at/investmenttalks



http://bernhardhummel.at/investments/
http://bernhardhummel.at/investmenttalks

Disclaimer: Alles ohne Gewahr auf irgendwas, aber nach bestem Gewissen. Keine
Anlangeempfehlung, nur Austausch unter Privatanlegern. Ich bin an dem Unternehmen beteiligt.
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tun. Globale Entwickiungen wie Elektromobilitat und
autonomes Fahren bieten Komax die Chance,
durch ihre Innovationskraft weitere Alleinstellungs-
merkmale zu schaffen.

Kormax wendet sit 2017 jfrich 8-9% des Gruppanumsatzes f Forschung und Entvickiung (FSE)
auf. Davor waren es jahriich 7-8%. 2018 hat Komax GHF 41.1 Millionen bzw. 8.6% (20 4
Optimirung bestehendr und c &
baw, 12.0% meh as i Voriah Ince

lungeeisn

9.0%)in die
wicklung neuer Produkte investiert, Dies sind CHF 4.4 Milionen

m Betrag sind sowoh Aufwendungen fr cie internen Entuick:
gen (CHF 32.3 Millonen) als auch fiir disjenigen von Dritten (GHF 8.6 Millonen) er
I den vergangenen finf Jahren hat Komax CHF 1580\

iten,
lionen fir Forschung und Entwicklung ausge-
ft auszubauen, untermauert,

‘geben und damit ihren Anspruch, die Technologlefi

rsct

F&E-Aufwendungen

i Erstefung der Ko g
gt st Anfang 2017 in Upwrainsimmung
mit Swiss GAAP FER. D
16 werden entsprech
e Jaire 2014 und 2
stel,

rechnung or-

- i

06

o -luze®

y am 1684

worz e ¥

16.00 UHR

Kultur- und Kongresszentrum Luzern
Europaplatz 1, 6006 Luzern
Turéffnung um 15.00 Uhr

"
it 9
008 e 8
e

st
o

DIENSTAG,
16. APRIL 2019,

Wolters Allsinstsitungsmerkimale
e befncet s i Urnbeuch und des Wtiast um die

i o Zuri
auch Komax. Themen wia -

me Farven und Dioh
ipgsmarale. U ciese Chancs

[m——

ung bisten

dforderurgen ks
Tisse besimogich erfUlt werden Konnen, arbeitet Komax bet
ten oft i Gkwanden Untemenmen der Automobilindust

Lbsungsporttolis fir dia Elektromabiitat

18 undiin den folgenden J jerschiacena niow

den Automatisierungsnrad der Kiindan erhbhen, déren ProdUISY sie
verbassam werdén, Auch im Bereich. i "
Ungarm ihren Kunden Wettbewerbsyorisfe versehafien. 2018 wurden fanen Bskrofan
suge (BEV) und wotahueuge
produzierts

1t das Volurmen noch
tzung von IHS Markit wird bis i Jahr 2025 det

iagen. Insbessnders Clina zsichnete

s bishe oS

ugen bel rund 4

srarkor oot aue, 2018 wurden U 50% ol produaerten EleofanTzouge
China hergestel. Stacker
5 gssstzt, D fung solcher Kabel il

: ormax vertigh bareits
‘gendem Volumen nimmt jedoch der Bedart an Automatisferungaisungen 2u. Kor :v ‘j“ ferboe
e xdacky, das haist von 3

n L& das die gesarmte Wer
Veratbaitung der Hochuoltkabel bis 2um Testen der Lelk
erwetter. Bel Fahrzeugen mit Hybridtechnalogie e
el b Moty edordrich, Beh der vollautomatischen Hert
e mittlgrosse Kabelbuma et Komax set Jahren sinen Technologlevorseritd.
e e I amdaron Brcichan, il Patanten gaschOtzt sk Bek der Omega 40 und 750 exfoleh ¢85
oo und Basticken des Kontzkis aul s und derseiben Maschine, Da insbesonders
- i et steigen die Prozess-

gesiize, Und wird es steig opfimieren U
1 2um Hochvoltkabalsatz ein Rierkomm-
el

lung solch ki

Schneide:

das manuelle Besticken !
Sicherheit und die Qualitat, Zudam profiieren
rungen, daranuslis Schitte wie die Zwischeriagerung von SNzt

o Zeit- und
o e éh yd Transpone ecifalien.

twicklung sowis Englneering
390 Mitarbertande in Forschung und Entwick! AT
S Morma: Grappe beschaftigta per 31, Dezsrber 2018 inogesaimt 217 1 [m_&:?: »?;1 wom
D earhir wnd el Db Mordhee (43 \itsiomtsam st 8 S8 2 S B0
S ouon tor FAE-Aubwendungen In der Schweiz snfallen. Zusiizich ik Komax Entwieiungsa-
teilungen in Ghina, Deutschiand, ank:s:‘:: JBM S R

tarkt durch 173 Ingenieure (2017: 188), die bel pr s
e e T e enoracsendew g Wi cen s e
ST e « windenpro aroasat
o Farschungs- und Entwicklungsauwand erthalien, seferm ess o i i Kundenproitite gearbens:

s nwhcRUNG UM e
‘Sait 2016 hat sich der Mita/ositerbestand im Bersich Forschung und Entickiung um tund 3

s, Dies hingt einerseits it den Ubemahmen von Laselec und Practical Sel :;2 .:: :‘
cammen, die Gber Entwicklungsteams in Frankreich und Singaput verfligen, uv o
aetraben von Komax, die sich fm siduelien Markiureid letenden Cancen Konssquent. =
reser Personalaulbau st éine Vorinvesiiton in sine nachhaltg exfaigreiche 2k

ot






|
















